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Update: Beschrankte
Steuerpflicht fur Zinsen aus
Wandelanleihen

Zinsen aus Wandelanleihen fuhren gemal § 49 Abs. 1 Nr. 5 Buchst. a
EStG zu beschrankt steuerpflichtigen inlandischen Einktinften. Dies gilt
auch dann, wenn sie in Form von Teilschuldverschreibungen
ausgegeben worden sind. Die tatbestandlichen Ausnahmen des § 49
Abs. 1 Nr. 5 Buchst. c Doppelbuchst. aa Satz 2 EStG finden auf
Wandelanleihen keine Anwendung. Das hat der Bundesfinanzhof (BFH)
in einem aktuellen Urteil entschieden.

https://blogs.pwc.de/de/steuern-und-recht/article/228876/
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Hintergrund

Gemal § 49 Abs. 1 Nr. 5 Buchst. a Einkommensteuergesetz (EStG) gehoren zu den beschrankt
steuerpflichtigen inléndischen Einkiinften u.a. Einkunfte aus Kapitalvermdgen i.S. des § 20 Abs. 1 Nr. 1 (mit
Ausnahme der Ertrage aus Investmentanteilen), 2, 4, 6 und 9 EStG, wenn der Schuldner Wohnsitz,
Geschaftsleitung oder Sitz im Inland hat. Nach Halbsatz 2 dieser Vorschrift gilt "dies" auch fir Ertrdge aus
Wandelanleihen und Gewinnobligationen.

§ 49 Abs. 1 Nr. 5 Buchst. ¢ EStG regelt dagegen die beschrankte Steuerpflicht fir Einkinfte aus
Kapitalvermdgen i.S. des 8 20 Abs. 1 Nr. 5 und 7 EStG. Fur diese Einkunfte ist der erforderliche
Inlandsbezug gemanR § 49 Abs. 1 Nr. 5 Buchst. ¢ Doppelbuchst. aa EStG erflllt, wenn das Kapitalvermégen
durch inlandischen Grundbesitz, durch inlandische Rechte, die den Vorschriften des birgerlichen Rechts
Uber Grundstiicke unterliegen, oder durch Schiffe, die in ein inlandisches Schiffsregister eingetragen sind,
unmittelbar oder mittelbar gesichert ist. Satz 2 dieser Vorschrift sieht eine Ausnahme u.a. fir Zinsen aus
Anleihen und Forderungen vor, tber die Teilschuldverschreibungen ausgegeben sind.

Sachverhalt

Die Klagerin ist im Inland nicht unbeschrankt steuerpflichtig. In den Streitjahren 2012 und 2013 erzielte sie
Zinsertrage aus Wandelanleihen. Emittentin der Anleihe und Schuldnerin der Kapitalertrége war die im
Inland anséassige Beigeladene. Bei der Auszahlung der Zinsen an die Klagerin hatte die Beigeladene keine
Kapitalertragsteuer einbehalten und abgefihrt.

Das beklagte Finanzamt erlie3 daraufhin einen Bescheid, mit dem es die Beigeladene fur die
Kapitalertragsteuer in Haftung nahm. Dagegen richtete sich die Klage der Anlegerin. Sie machte geltend,
dass die Zinsen keine inlandischen Kapitaleinkiinfte seien. Es sei nicht zu beanstanden, dass die
Beigeladene ihr die Zinsen ohne Einbehalt von Kapitalertragsteuer ausgezahlt habe.

Die Klage vor dem Finanzgericht Dusseldorf hatte keinen Erfolg.
Entscheidung des BFH

Der BFH hat sich der Entscheidung der Vorinstanz angeschlossen und die Revision als unbegriindet

zurlickgewiesen.

Im Streitfall handelt es sich um Wandelanleihen in Form von Teilschuldverschreibungen, die neben einer
festen Verzinsung -zumindest auch- das klassische Element eines jederzeitiges Wandlungsrechts des
Glaubigers in Aktien des Schuldners vorsehen. Die Zinsen aus der Wandelanleihe fiihren zu Einklnften
geman § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG, die grundsatzlich gemaR § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG der
Kapitalertragsteuer zuzlglich Solidaritatszuschlag unterliegen.

Da die Klagerin als Inhaberin der Wandelanleihen nicht in Deutschland anséssig ist, setzt die Verpflichtung
zum Einbehalt und zur Abfiihrung der Kapitalertragsteuer zusétzlich voraus, dass die Zinsen zu den
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beschrankt steuerpflichtigen Einkiinften i.S. des § 49 EStG gehoren. Die hierfur maf3geblichen Kriterien sind
bei Zinsen aus Wandelanleihen stark umstritten, vom Finanzgericht aber zu Recht unter ausschlief3licher
Anwendung des § 49 Abs. 1 Nr. 5 Buchst. a EStG bejaht worden.

Die beschrankte Steuerpflicht fir Ertrdge aus Wandelanleihen ergibt sich nach Auffassung des BFH
ausschlief3lich aus § 49 Abs. 1 Nr. 5 Buchst. a EStG, so dass die Ausnahmen des § 49 Abs. 1 Nr. 5 Buchst.
¢ Doppelbuchst. aa Satz 2 EStG (einschlie3lich der Ausnahme fir Teilschuldverschreibungen) auf
Wandelanleihen keine Anwendung finden.

Dieses Ergebnis folgt bereits aus dem Wortlaut der zugrundeliegenden Normen und wird durch eine
teleologisch-historische und systematische Auslegung bestétigt. Die Klagerin kann sich deshalb auch nicht
auf einen Verstol3 gegen das Rechtsstaatsprinzip (Art. 20 Abs. 3 des Grundgesetzes) und den Grundsatz
der Normenklarheit berufen.

Das Finanzgericht hat des Weiteren zu Recht entschieden, dass das Finanzamt die angefochtenen
Haftungsbescheide ermessensfehlerfrei erlassen hat (8§ 102 FGO). Dies gilt sowohl fur das Auswahl- als
auch fur das EntschlieBungsermessen.

Update (02. Februar 2022)
Das Urteil | R 6/18 wurde im BStBI. vertffentlicht, BStBI. 11 2022, Seite 24.

Fundstelle

BFH, Beschluss vom 13. Juli 2021 (I R 6/18), verdffentlicht am 11. November 2021.

Eine englische Zusammenfassung dieses Beschlusses finden Sie hier.
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