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Update: Besteuerung des
Gewinns aus der Veraulderung
von Gold ETF-Fondsanteilen

Der Gewinn aus der Verauf3erung von Anteilen an einem Fonds nach
schweizerischem Recht, der sein Kapital allein in physischem Gold
anlegt, unterliegt gemaf 8 19 Abs. 3 Satz 1 InvStG 2004 der
Besteuerung nach 8 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1, Abs. 4 EStG. Dies hat der
Bundesfinanzhof (BFH) in einem aktuellen Urteil entschieden.

https://blogs.pwc.de/de/steuern-und-recht/article/228885/
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Sachverhalt

Die Klagerin erwarb im Jahr 2009 Anteile an einem in der Schweiz von der X-Bank (Bank) aufgelegten Gold
Exchange Traded Funds (Gold ETF), die sie im Streitjahr 2015 mit einem Gewinn in H6he von 26.519 €

verkaufte.

Bei dem Gold ETF handelte es sich nach dem Verkaufsprospekt der Bank um einen Anlagefonds
schweizerischen Rechts (Art "Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagen”). Anlageziel des Fonds war es, die
Wertentwicklung des Edelmetalls Gold abzubilden. Aus diesem Grund investierte der Fonds ausschlief3lich
in physisches Gold. Anlagen in andere Werte waren nicht vorgesehen. Die Anteile waren jederzeit an der
Borse frei verauRBerbar. Nach dem Verkaufsprospekt hatten die Anleger im Fall der Kiindigung ihrer
Fondsbeteiligung das Recht, statt der Auszahlung des Beteiligungswerts in bar eine Auszahlung in Gold als
Sachauszahlung zu verlangen.

Die Sachauszahlung war auf die Standardeinheit von Goldbarren mit einem Gewicht von 12,5 kg
beschrankt. Andere handelstbliche Einheiten wurden nur auf Antrag und bei Verflgbarkeit mit den im
Zeitpunkt der Lieferung guiltigen Fabrikationszuschlagen und weiteren Kosten (Pragungskosten, Lieferung,
Versicherung, Ponalitat fir Feinheitsdifferenz etc.) ausgeliefert. Die Depotbank war nicht verpflichtet, einem
derartigen Antrag Folge zu leisten.

Das Finanzamt legte im Einkommensteuerbescheid fir das Streitjahr den von der Klagerin erzielten Gewinn
aus dem Verkauf der Gold ETF in Hohe von 26.519 € erklarungsgemalf als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
i.S. des 8§ 20 des Einkommensteuergesetzes (EStG) mit dem fiir Kapitaleinkiinfte geltenden Steuertarif (§
32d Abs. 1 EStG) der Besteuerung zugrunde.

Mit ihrem Einspruch gegen den Einkommensteuerbescheid machte die Klagerin geltend, dass der Verkauf
der Fondsanteile wie der Verkauf von physischem Gold zu behandeln und der Gewinn wegen des Ablaufs
der einjahrigen Spekulationsfrist des § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG steuerfrei sei. Der Einspruch blieb ohne
Erfolg.

Die hiergegen erhobene Klage hat das Finanzgericht Berlin-Brandenburg als unbegriindet abgewiesen.
Entscheidung des BFH

Der BFH hat sich der Entscheidung der Vorinstanz angeschlossen und die Revision als unbegriindet
zurlickgewiesen.

Der Gewinn aus der Verauf3erung von Anteilen an einem Fonds nach schweizerischem Recht, der sein
Kapital allein in physischem Gold anlegt, unterliegt gemaf § 19 Abs. 3 Satz 1 InvStG 2004 der Besteuerung
nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1, Abs. 4 EStG.

Die VeréauRRerung des Fondsanteils begriindet keinen Anspruch auf die Lieferung von physischem Gold
(Abgrenzung zu BFH-Urteilen vom 12. Mai 2015, VIII R 35/14, "Xetra-Gold Inhaberschuldverschreibungen”,
und VIII R 4/15; vom 16. Juni 2020, VIII R 7/17, "Gold Bullion Securities", siehe unseren Blogbeitrag). Dass
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die in dem Fonds angelegten Gelder ausschlief3lich in physisches Gold investiert wurden, ist insoweit

unerheblich.

Eine andere Beurteilung ergibt sich auch nicht daraus, dass die Kl&agerin bei Riickgabe ihrer Beteiligung an
dem Fonds nach dem Anlageprospekt die Mdglichkeit hatte, statt der Auszahlung des Riuickzahlungsbetrags
in bar eine Auszahlung in Gold zu verlangen. Zudem hatte die Kl&agerin auf die Lieferung von Gold keinen
Anspruch, da diese nach dem Anlageprospekt auf die Standardeinheit von 12,5 kg beschrankt war und die
Depotbank nicht verpflichtet war, einem Antrag auf Auszahlung in kleineren handelsiblichen Einheiten
Folge zu leisten.

Update (08. Februar 2022)
Das Urteil VIII R 15/18 wurde im BStBI. veroffentlicht, BStBI. 11 2021, Seite 913.
Fundstelle

BFH, Urteil vom 12. April 2021 (VIII R 15/18), verdéffentlicht am 19. August 2021.
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