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Verfasst vonDr. Michael Huertas undDr. Hagen Weiss

Am 1. Juli 2026 lauft die Ubergangsfrist der Markets in Crypto-Assets Regulation (MiCAR) EU-weit aus —
ohne Verlangerung und ohne zusétzliche Schonfrist. Krypto-Dienstleister (CASPs) ohne MiCAR-Lizenz
missen ihre Tatigkeit gegenuber EU-Kunden zu diesem Stichtag einstellen. Auch ein eingereichter, aber

noch nicht beschiedener Lizenzantrag eréffnet keine weiteren Handlungsspielraume.

ESMA und die nationalen Aufsichtsbehdrden — darunter BaFin, AMF, CNMV, CONSOB und CSSF — haben
ein abgestimmtes Enforcement-Konzept angekiindigt: von Cease-and-Desist-Anordnungen, Buf3geldern
und 6ffentlichen Warnungen tiber Management-Verbote bis hin zu strafrechtlicher Verfolgung. In Frankreich
drohen bis zu zwei Jahre Haft und €30.000 Geldstrafe; in Deutschland hat die BaFin die Ubergangsfrist
bereits zum Ende Dezember 2025 auslaufen lassen und geht aktiv gegen nicht-lizenzierte Anbieter vor.

Die Folgen reichen weit Uber das Aufsichtsrecht hinaus: Vertrage nicht-lizenzierter Anbieter kbénnen nach §
134 BGB nichtig sein, Kunden stehen Anspriiche aus Schutzgesetzverletzung (8§ 823 Abs. 2 BGB),
ungerechtfertigter Bereicherung und Gewinnabschopfung offen. Lizenzierte CASPs wiederum missen
Kundenmigration, Outsourcing-Strukturen und Sub-Custody-Beziehungen jetzt priifen — Intragroup-Fronting
durch nicht-lizenzierte Konzerngesellschaften begriindet gesamtschuldnerische Haftung und
Durchgriffsrisiken.

Unser Client Alert analysiert die regulatorischen, zivilrechtlichen und insolvenzrechtlichen Konsequenzen
des Ubergangsfristablaufs und gibt konkrete Handlungsempfehlungen fiir lizenzierte CASPs, nicht-
lizenzierte Anbieter sowie deren Kunden.

Den vollstandigen Alert finden Sie hier (nur englisch).
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