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Keine Tellwertzuschreibung auf
Verpflichtung aus
Umtauschanleihe bel
Deckungsbestand

Der Bundesfinanzhof (BFH) hat entschieden, dass bei der Ermittlung
des VeraulBerungsgewinns die Anleiheverbindlichkeit nicht mit einem
uber dem Nennwert liegenden Teilwert beriicksichtigt werden kann,
wenn in der Handelsbilanz eine Bewertungseinheit zwischen der
Anleiheverbindlichkeit und im Bestand der Anleiheschuldnerin
gehaltenen Aktien gebildet wurde.

https://blogs.pwc.de/en/steuern-und-recht/article/227564/
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Zwischen den Beteiligten ist die seitens der Klagerin, einer AG, vorgenommene fortlaufende
steuerbilanzielle Behandlung einer Umtauschanleihe streitig. Uneinigkeit besteht insbesondere darlber, ob
und in welcher Hohe die Klagerin bei der Kiindigung der Umtauschanleihe und Lieferung der
Referenzaktien im Streitjahr 2006 ein nach § 8b Kérperschaftsteuergesetz (KStG) begiinstigter
Veraulerungsgewinn erzielt wurde.

Die Klage vor dem Finanzgericht Koln hatte keinen Erfolg.
Entscheidung des BFH

Der BFH hat sich im Ergebnis der Auffassung der Vorinstanz angeschlossen und die Revision als
unbegriundet zuriickgewiesen.

Wird bei Umtauschanleihen die Option auf Aktienlieferung durch den Anleiheglaubiger ausgeubt, ist die
Anleiheverbindlichkeit gegen den Buchwert der abgegebenen Aktien auszubuchen. Sofern der Ansatz der
Anleiheverbindlichkeit den Buchwert der Aktien Ubersteigt, entsteht ein Gewinn, der § 8b Abs. 2 KStG
unterfallt.

Bei der Ermittlung des Verdul3erungsgewinns nach § 8b Abs. 2 KStG kann die Anleiheverbindlichkeit wegen
§ 5 Abs. 1la Einkommensteuergesetz (EStG) nicht mit einem tber dem Nennwert liegenden Teilwert
bertcksichtigt werden, wenn in der Handelsbilanz eine Bewertungseinheit zwischen der
Anleiheverbindlichkeit und im Bestand der Anleiheschuldnerin gehaltenen Aktien gebildet wurde.
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