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Tragt bei einem Wertpapierdarlehen der Darlehensnehmer die Kurschancen und -risiken der Gberlassenen
Wertpapiere, so spricht dies gegen einen Verbleib des wirtschaftlichen Eigentums beim Darlehensgeber
(Abgrenzung zum BFH, Urteil vom 18. August 2015, | R 88/13). Dies hat der Bundesfinanzhof (BFH) in
einem aktuellen Urteil entschieden.

Sachverhalt

Der Klager schloss mit funf Banken jeweils einen Rahmenvertrag tber Wertpapierdarlehen. Danach
konnten die Vertragsparteien je nach Einzelabschluss entweder Darlehensgeber oder -nehmer sein. Der
Darlehensgeber schuldete die Ubertragung des Eigentums an den im Einzelabschluss bestimmten
Wertpapieren. Der Darlehensnehmer war zur Zahlung eines Entgelts (Leihgebiihr) und zur
Ruckubertragung von Wertpapieren gleicher Art und Menge verpflichtet. Wahrend der Darlehenslaufzeit auf
die Wertpapiere gezahlte Zinsen, Gewinne und sonstige Ausschittungen waren dem Darlehensgeber in
Hohe des Gegenwerts mit Wertstellung zum Tag der tatsachlichen Zahlung zu erstatten
(Kompensationszahlung).

Bei Darlehensbeginn buchte der Klager die jeweiligen Aktien aus dem Anlage- in das Umlaufvermdgen um
und erfasste an deren Stelle die Rickubertragungsforderungen aus den Darlehensvertragen im Wege eines
erfolgsneutralen Aktivtauschs. Zur Feststellung voraussichtlich dauernder Wertminderungen i.S. des 8§ 6
Abs. 1 Nr. 2 des Einkommensteuergesetzes in der in den Streitjahren geltenden Fassung (EStG) stellte er
auf die Marktwerte der Aktien zum jeweiligen Bilanzstichtag ab. Fir Rickubertragungsforderungen auf nicht
in Euro notierte Aktien ermittelte er die voraussichtlich dauernden Wertminderungen entsprechend.
Zwischen Wertminderungen wegen Wechselkursschwankungen und Wertminderungen wegen
Bdrsenkursschwankungen trennte er nicht. In den Steuerbilanzen setzte er die
Ruckubertragungsforderungen mit den so ermittelten Teilwerten an, wenn sie niedriger als die

Anschaffungskosten waren.

Nach Darlehensriickgewahr verbuchte er einen gewinnneutralen Aktivtausch und ordnete die Aktien seinem
Anlagevermoégen zu. Auf die streitgegenstandlichen Rucklubertragungsforderungen nahm der Klager
Teilwertabschreibungen vor, wobei er zunéchst Kurssteigerungen bis zur Bilanzaufstellung wertaufhellend
berticksichtigte. Im Rahmen des Einspruchsverfahrens forderte er die Berticksichtigung der
Teilwertabschreibungen ohne die Kurssteigerungen in Hohe der jeweiligen Differenzen zwischen den
Buchwerten der Aktien vor Bewertung und den Marktwerten am Jahresende.

Das Finanzamt erkannte die Teilwertabschreibungen nicht an, weil die Kurse der darlehensweise
Ubertragenen Aktien am Bilanzstichtag nicht um mehr als 40 % unter die Anschaffungskosten gesunken
seien bzw. die Kurse an zwei aufeinanderfolgenden Bilanzstichtagen nicht um mehr als 25 % unter den
Anschaffungskosten gelegen hatten. Dartiber hinaus war das Finanzamt der Auffassung, etwaige
Teilwertabschreibungen seien gemaf § 8b Abs. 3 Satz 3 des Kdrperschaftsteuergesetzes in der in den
Streitjahren geltenden Fassung (KStG) steuerlich nicht zu bertcksichtigen: Der Klager sei im Zeitraum nach
der Ubereignung der Aktien an die Darlehensnehmer wirtschaftlicher Eigentimer der Wertpapiere
geblieben, sodass er die Aktien nicht hatte ausbuchen und durch Rickubertragungsforderungen ersetzen
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dirfen. Im Ubrigen wiirde § 8b Abs. 3 Satz 3 KStG auch auf die Ruickiibertragungsforderungen Anwendung
finden. SchlieBlich hielt das Finanzamt eine aul3erbilanzielle Hinzurechnung der Teilwertabschreibungen
gemal § 42 der Abgabenordnung (AO) wegen Missbrauchs rechtlicher Gestaltungsmdglichkeiten fiir
geboten.

Die dagegen erhobene Klage vor dem Finanzgericht Nurnberg hatte tiberwiegend Erfolg. Das Finanzgericht
hat die Teilwertabschreibungen auf die Ruckibertragungsforderungen dem Grunde nach steuermindernd
anerkannt, jedoch unter Anwendung einer finfprozentigen Bagatellgrenze und der Beriicksichtigung
geschatzter Anschaffungsnebenkosten der Héhe nach gemindert.

Entscheidung des BFH

Der BFH hat sich der Entscheidung der Vorinstanz angeschlossen und die Revision als unbegriindet

zurlickgewiesen.

Die an die Stelle der darlehensweise ausgereichten Wertpapiere getretene Rickibertragungsforderung ist
vom Darlehensgeber erfolgsneutral mit dem Buchwert der Wertpapiere zu aktivieren.
Teilwertabschreibungen auf die Rickubertragungsforderung sind nicht geman § 8b Abs. 3 Satz 3 KStG

aul3erbilanziell zu neutralisieren.

Bei der Berechnung des Minderungsbetrags nach § 20 Abs. 2 Satz 2 KStG sind Renten-
Deckungsriickstellungen i.S. von § 341g Abs. 5 HGB einzubeziehen. Im Rahmen der Ablaufverprobung zur
Ermittlung des Minderungsbetrags sind die Renten-Deckungsriickstellungen nach den fiir steuerliche
Zwecke anzuwendenden Regeln zu bewerten; etwaige Nachreservierungen aufgrund veranderter Daten zur

Lebenserwartung sind nicht zu eliminieren.

In die aufgrund einer im Jahr 2005 durchgefiihrten Riickgabe von Fondsanteilen vorzunehmende Ermittlung
des besitzzeitanteiligen Anleger-Aktiengewinns gemaR § 8 Abs. 3 Satz 1 InvStG 2004 gehen ggf. auch
Verluste aus VerduRRerungen von Aktien ein, die sich auf Ebene des Fonds vor Inkrafttreten des InvStG
2004 (hier: im Jahr 2002) realisiert haben. Dies ist unter dem Aspekt des rechtsstaatlichen

Vertrauensschutzes unbedenklich.
Hinweis

Einen Newsflash unserer Banking und Capital Markets-Experten zu dem Urteil finden Sie hier:
banking-and-capital-markets-tax-newsflash-ausgabe-maerz-2022

Update (11. Oktober 2022)
Gegen die Entscheidung des BFH | R 40/17 wurde Verfassungsbeschwerde eingelegt, Az. 2 BvR 744/22.
Fundstelle

BFH, Urteil vom 29. September 2021 (I R 40/17), veroffentlicht am 03. Marz 2022.
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