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Liquiditatsrisiko - Nur eine
Ruckkehr zur Normalitat oder
doch mehr?

Am 15. Juni 2023 hat die Européische Bankenaufsichtsbehdrde (EBA)
ihren nunmehr dritten Bericht zur Uberwachung der Umsetzung der
Liquiditatsdeckungsquote und der strukturellen Liquiditatsquote
veroffentlicht.

https://blogs.pwc.de/en/regulatory/article/239245/



Downloaded from PwC Blogs on 19.07.2025 07:09
_—
—_—

EBA Report #3 LCR und NSFR

Auf Grundlage der ihr vorliegenden Meldedaten hat die EBA den von Banken in der EU zu deckenden
Liquiditats- und Finanzierungsbedarf untersucht, der benétigt wird, um die aufsichtsrechtlich

vorgeschriebenen LCR- und NSFR-Niveaus einzuhalten.

Kernstiick der Analyse sind die potenziellen Auswirkungen der bevorstehenden Riickzahlung von
Zentralbankmitteln im Wesentlichen aus der Riickzahlung der gezielten langerfristigen
Refinanzierungsgeschéaften (TLTRO) der EZB auf die LCR und die NSFR sowie ein potenzielles Szenario
eines hoheren Liquiditatsrisikos, das sich im Zusammenhang mit einem héheren Zinsumfeld, Inflations-
und Rezessionsrisiken insbesondere auf Staatsanleihen, Derivate und Repo-Markte auswirkt. Zu diesem
Zweck entwickelte die EBA verschiedene Projektionen fur die Entwicklung der LCR- und NSFR-Werte in

den Jahren 2023 und 2024, die sich wie folgt zusammenfassen lassen:

¢ Durch die Ruckzahlung ausstehender Wertpapierleihgeschéaften im Kontext des Auslaufens der
TLTRO werden sich die zur Verfugung stehenden liquiden Aktiva reduzieren. Gleichzeitig sinkt
damit die Hohe der belasteten Vermogensgegenstande und wirkt dem zuvor genannten Effekt in der
LCR entgegen. Analog verhalt sich das Auslaufen der TLTRO-Tender auf die NSFR mit einem
Rickgang sowohl in der verflgbaren als auch der benétigten Refinanzierung.

¢ Infolge der Leitzinserh6hung werden die Marktwerte von Wertpapieren des Liquiditatspuffers -
insbesondere sog. Level 1-fahiger Staatsanleihen - absinken mit negativen Auswirkungen auf die
LCR.

¢ Aus der Kombination von Faktoren wie dem Zinsanstieg, einer hoheren Landerrisikopramie und
einer sich eintribenden Konjunktur werden die Marktwerte von zur Sicherung gestellten
Vermodgenswerten sinken, Nachschusspflichten im Zusammenhang mit Derivaten auslésen und
damit zu erhéhten Liquiditatsabflissen fihren. Auch hierdurch ist mit einem negativen Effekt auf die
LCR und NSFR-Level zu rechnen.

Ausgehend von den prognostizierten Auswirkungen auf die Liquiditéatsquoten beleuchtet die EBA die
potenziellen Finanzierungsalternativen - insbesondere fur die auslaufenden TLTRO-Geschéfte. Hierzu

wird eine Kombination aus den folgenden Instrumenten angenommen:

¢ Beschaffung von Einlagen
¢ Ausgabe von gedeckten Schuldverschreibungen

e Emission von vorrangingen Schuldtiteln

Infolge des Zinsanstiegs seit Mitte des Jahres 2022 sind bei den genannten Finanzierungsquellen die
Kosten fir die Liquiditatsbeschaffung signifikant gestiegen. Vor diesem Hintergrund appelliert die EBA an

die Banken ihre Finanzierungspléane auf den Prifstand zu stellen.
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Diese sollten die notwendige Ersetzung der Zentralbankfinanzierung in Betracht ziehen, sinnvolle
Finanzierungsalternativen fir LCR und NSFR gleichzeitig beriicksichtigen und alle potenziellen
zuséatzlichen Risiken einbeziehen, die im aktuellen wirtschaftlichen Umfeld entstehen kdnnten, um die

Einhaltung der vorgeschriebenen Liquiditatsmindestanforderungen sicherzustellen.
Nachste Schritte:

Bereits jetzt zeichnet sich ab, dass infolge der Abkehr von der Nullzins-Politik die Liquiditatsrisiken fr
Banken wieder an Bedeutung gewinnen. Nicht zuletzt der Zusammenbruch einer Reihe von US-
Regionalbanken und die anschlieenden Marktturbulenzen kénnen hierfur als mahnende Beispiele der
jungsten Vergangenheit ins Feld gefiihrt werden.

Mit dem Fokus auf dem Thema Liquiditat reagiert die Aufsicht auf die angesprochenen Entwicklungen im
Jahr 2023 und auch bei den Instituten sollte das Thema hoch auf der Agenda stehen. Zur Verbesserung
ihrer Liquiditatssituation stehen den Banken vielfaltige Moglichkeiten zur Verfugung. Hierzu zahlen:

¢ Die Optimierung von Refinanzierungsquellen

¢ Die Analyse von speziellen Positionen wie operativen Einlagen und HQLA-fahigen Wertpapieren
und deren bestmdgliche Abbildung in den Prozessen zur Einhaltung der Saule I-und Saule II-
Anforderungen

¢ Die Weiterentwicklung von internen Liquiditatsrisikomodellen im Rahmen der Banksteuerung

Aus der inhaltlichen Vielfalt, Komplexitat und wechselseitigen Abhéngigkeiten ergeben sich vor allem neue
Herausforderungen fur die Planungs- und Steuerungsprozesse der Institute und kiinftige
Umsetzungsprojekte. Méchten Sie gerne gemeinsam mit uns die Ihnen zur Verfigung stehenden Optionen
im Detail beleuchten? Profitieren auch Sie von unserer Fachexpertise, unserem umfassenden
Marktiiberblick und nicht zuletzt von unserem internationalen Netzwerk. Sprechen Sie uns gerne an.

Laufende Updates zum Thema erhalten Sie Giber das regulatorische Horizon Scanning in unserer
Recherche-Applikation PwC Plus. Lesen Sie hier mehr Giber die Mdglichkeiten und Angebote.
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